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FSR SURVEY

Fokus pa finansiering hos SMV’er

— Adgangen til finansiering og betydningen af
finansieringssituationen

Introduktion og hovedkonklusioner 0  KONTAKT
FSR — danske revisorer har gennemfert denne survey for at fa revisorernes vurdering af

den aktuelle finansieringssituation hos de mindre danske virksomheder (SMV’er) og Jakob Holm
samtidig afdekke, hvordan situationen pavirker SMV’ernes muligheder for veekst. Chefkonsulent

mail: jho@fsr.dk

tif: 4193 3169
Virksomhedernes adgang til finansiering

e Syvudaf10 (70 pct.) revisorer i undersggelsen vurderer, at den aktuelle adgang til fi-
nansiering hemmer SMV’ernes vekstmuligheder. (Figur 1)
o Stramninger af kreditvilkarene er en af hovedarsagerne til, at SMV’erne har svert ved
at fa adgang til finansiering, vurderer revisorerne. (Figur 3)
e Manglende sikkerhed i virksomheden samt manglende sikkerhed fra ejeren er
nummer to og tre pa revisorernes liste over arsager til, at SMV’erne har svart ved
at fa finansiering. (Figur 3)
o Seks ud af 10 revisorer peger pa, at det er driftskapitalen, som virksomhederne har
sveerest ved at fa adgang til. (Figur 6)
e Deter primert de helt nystartede samt og unge virksomheder, der har sverest ved at
fa adgang til finansiering. (Figur 7)
o Konsekvensen for de unge og nystartede virksomheder, hvis de ikke kan fa finan-
siering, er lukning, langsom eller slet ingen vakst. (Figur 8)
o Bevist og positiv driftsindtjening over en arrekke er bankens forventning, hvis den
skal udstede en lan/kredit til en SMV, vurderer 68 pct. af revisorerne. (Figur 9)
e Cirka halvdelen (52 pct.) af revisorerne papeger, at en solid forretningsplan, der
paviser og understgtter kommende driftsindtjening opfylder bankens forventnin-
ger.
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e SMV’er med positiv driftsindtjening og mulighed for at stille sikkerhed m@des typisk
med et renteniveau mellem 6 og 10 pct. (Figur 10)
Betydningen af det renteniveau er revisorerne dog mere delte omkring. (Figur 11)
e 34 pct.vurderer, at renteniveauet ikke har betydning for SMV’erne.
e 31 pct. vurderer, at renteniveauet betyder, at SMV’erne afstar fra at soge finansie-
ring.
e 18 pct. vurderer, at renteniveauet far flere SMVer til at soge finansiering.
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Den aktuelle adgang til finansiering haammer vaksten

Den aktuelle adgang til finansiering hemmer SMV-virksomheders vekstmuligheder. Sa-
dan lyder vurderingen fra syv ud af 10 revisorer i denne undersggelse (70 pct.).

I sidste ars undersggelse svarere mere end otte ud af 10 (81 pct.) revisorer, at den aktuelle
adgang til finansiering he@mmer SMV’ernes vekstmuligheder.

Den positive eendring fra sidste ar til i ar skyldes blandt andet, at andelen af revisorer, der
vurderer, at den aktuelle situation understgtter vekst er steget fra 6 pct. sidste ar til 12
pct.iar.

Forklaringen pé den stigning kan ligge i, at det er revisorernes vurdering, at de stgrre krav,
der stilles for at skaffe finansiering, er med til at fokusere virksomhedernes startegier og
forretningsplaner, hvilket pa sigt er en styrke for den enkelte virksomhed, hvis den lykkes
med at finansiere sine planer.

Figur 1
Hvilken indflydelse vurderer du, at den aktuelle adgang til finansiering har pa SMV-virk-
somhedernes vaekstmuligheder? (n = 170)
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Figur 2
Oplever du, at SMV-virksomhedernes aktuelle adgang til finansiering hos banker og
kreditinstitutter er bedre eller vaerre end samme tid sidste ar? (n= 169
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Strammere kreditvilkdr og mangel pa sikkerhed giver finansierings-
udfordring

Nationalbankens undersggelser af kreditpolitikken for erhvervsudlan viser, at kreditpoli-
tikken for realkreditinstitutter og banker har varet nasten uendreti2015".

Revisorerne vurderer dog, at stramninger af kreditvilkarene er en af hovedarsagerne til, at
SMV’erne har svert ved at fa adgang til finansiering (Figur 3).

Forskellen i de to undersggelser skal sandsynligvis ses i, at denne undersggelse alene fo-
kuserer pa SMV’er, mens Nationalbanken spgrger til kreditpolitikken over for alle virk-
somheder.

At SMV’erne star med en mere udpraeget udfordring ses ved, at manglende sikkerhed i
virksomheden samt manglende sikkerhed fra ejeren er nummer to og tre pa revisorernes
liste over arsager til, at SMV’erne har svert ved at fa finansiering (Figur 3).

Mindre virksomheder har sveerere ved at stille sikkerhed, da de ejer mindre. Derfor ram-
mes de hardere, nar gnsket om sikkerhed skeerpes, hvilket kan veere arsagen til, at reviso-
rerne vurderer, at kreditpolitikken er strammet overfor SMV'erne, mens Nationalban-
kens undersggelse, der medtager alle virksomheder, viser en relativt uendret kreditpoli-
tik.

Denne tendens ses ogsa afspejlet i revisorernes vurdering af bankernes gnske til sikker-
hed ved laneudstedelse til SMV’er kontra store virksomheder.

! https://www.nationalbanken.dk/da/statistik/find_statistik/Sider/Nationalbankens-udl%C3%A5nsun-
ders%C3 %B8gelse.aspx



https://www.nationalbanken.dk/da/statistik/find_statistik/Sider/Nationalbankens-udl%C3%A5nsunders%C3%B8gelse.aspx
https://www.nationalbanken.dk/da/statistik/find_statistik/Sider/Nationalbankens-udl%C3%A5nsunders%C3%B8gelse.aspx
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Her svarer nasten otte ud af 10 revisorer, at der en stigning eller kraftig stigning i gnsket
om sikkerhed ved laneudstedelse til SMV’er over de seneste tre ar (Figur 4), mens det kun
er fire ud af 10, der ser en stigning eller kraftig stigning i ensket om sikkerhed ved laneud-
stedelse til store virksomheder i samme periode (Figur 5).

Figur 3
Hvad er - efter din vurdering - arsagerne til, at SMV-virksomhederne har svart ved at fa
finansiering? (Angiv max 3 svar) (n= 163)
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Figur 4
Sma Virksomheder: Hvad er din vurdering af udviklingen i bankernes enske om sikker-
hed ved laneudstedelse til SMV’er over de seneste 3 ar? (n=166)

Kraftig stigning i ensket om sikkerhed GGG 51 7%

Stigning i ensket om sikkerhed I 437

Niveauet er uzendret
Fald i ensket om sikkerhed
Kraftigt fald i ensket om sikkerhed

Ved ikke

0% 10%

I 19%
I 1%

0%

H 2%

20%

30% 40%

50%



FSRSURVEY / MARTS 2016

S.6

Figur 5
Store virksomheder: Hvad er din vurdering af udviklingen i bankernes enske om sikker-
hed ved laneudstedelse til STORE virksomheder over de seneste 3 ar? (n=166)
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Driftsfinansiering er sveerest at fa adgang til

Som udgangspunkt kunne det forventes, at risikovilligkapital til opstart eller nye investe-
ringer var svaerest for SMV’erne at tiltreekke, men det er ikke vurderingen fra revisorerne.

Mere end seks ud af 10 (64 pct.) peger pa, at det derimod er driftskapitalen - penge, der
skal finansiere den lgbende drift: vareindkeb, husleje, lgnninger etc. - som virksomhe-
derne har svaerest ved at fa adgang til (Figur 6).

Risikovillig kapital bruges til at udvide, mens driftskapitalen er ngdvendig for at opret-
holde alene det nuverende aktivitetsniveau.

Nar revisorerne vurderer, at virksomhederne har svert ved at fa driftskapital, kan det be-
tyde, at aktivitetsniveauet ma holdes pa status quo eller s®nkes. Dette kan vere en af ar-
sagerne til, at 70 pct. af revisorerne vurderer, at den aktuelle finansieringssituation ham-
mer veksten (Figur 1).



FSRSURVEY / MARTS 2016 S.7

Figur 6
Hvilke typer finansiering oplever du, at SMV-virksomhederne har svaert ved at fa?
(n=167)
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Nystartede virksomheder har svaerest ved at fa finansiering

Det er primeert de helt nystartede samt og unge virksomheder, der har sveerest ved at fa
adgang til finansiering.

To tredjedele af revisorerne i undersogelsen (64 pct.) vurderer, at nystartede virksomhe-
der har sverest ved at fa finansiering, mens 44 pct. svarer, at virksomheder mellem 1 og 4
ar har sveerest ved at fa finansiering.

En tredjedel af revisorerne svarer, at alder ikke har betydning. Mens kun 2 pct. af reviso-
rerne svarer, at virksomheder med mere end 8 dr pa bagen har sveerest ved at fa finansie-
ring.
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Figur 7
Hvilken type af SMV-virksomheder - fordelt pa alder — vurderer du, har svaerest ved at fa
adgang til finansiering? (Angiv max 3 svar) (n= 168)
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Nystartede virksomheder risikerer lukning, hvis ikke de far finansie-
ring

Lukning, langsom eller slet ingen vakst. Det er konsekvensen for de unge og nystartede
virksomheder, hvis de ikke kan fa finansiering, lyder revisorernes vurdering.

Mere end to ud af 10 revisorer (23 pct.) vurderer, at virksomheder mellem 1 og 4 ar samt
nystartede virksomheder ma lukke ned, hvis ikke de far finansiering.

Flertallet - syv ud af 10 revisorer (71 pct.) - peger dog pa, at den manglende finansiering
"kun” betyder, at virksomheden ikke vaekster eller veekster langsommere.
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Figur 8
Hvilke konsekvenser vurderer du, at det har for nystartede virksomheder og virksom-
heder mellem 1 og 4 ar, hvis de ikke kan fa finansiering? (n=167)

De vaekster langsommere NG 4 17%
De vaeksterikke IIIINININININGNGNNGNGNNNNNNEN 50%
De md lukke virksomheden ned NN 3%
De ma skaerened M 5%
Ingen konsekvenser = 0%
Vedikke W 1%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Positiv driftsindtjening eller en solid forretningsplan er neglen til
banken

Skal SMV’erne have et 1an i banken, er det revisorernes vurdering, at en "bevist og positiv
driftsindtjening over en arreekke” er opskriften, der skal til.

Syv ud af 10 revisorer (68 pct.) svarer, at netop det er bankens forventning, hvis den skal
udstede en lan/kredit til en SMV (Figur 9).

@nsket om bevist indtjening over en arrekke understreger, hvorfor nystartede og unge
virksomheder har vanskeligt ved at skaffe finansieringen, men det er ikke umuligt.

Cirka halvdelen (52 pct.) af revisorerne papeger, at en solid forretningsplan, der paviser
og understgtter kommende driftsindtjening ogsd kan vare nok til at opfylde bankens for-
ventninger, sdledes at virksomheden kan f3 et 1an eller kredit.

Men forarbejdet skal veere pa plads, for ikke én eneste revisor vurderer, at bankerne ikke
har nogen forventninger til driftsindtjeningen, nar de skal udstede 1an eller give kredit.
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Figur 9

Hvad er din vurdering af bankernes forventninger til driftsindtjening, hvis de skal ud-
stede lan/kredit til en SMV-virksomhed? (St gerne X i alle relevante svarmuligheder)
(n=165)
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Renten er mellem 6 og 10 pct. - adgang til finansiering dog vigtigere
end pris

De SMV’er, som har positiv driftsindtjening og mulighed for at stille sikkerhed, mades ty-
pisk med et renteniveau mellem 6 og 10 pct., er vurderingen fra revisorerne (Figur 10).

Betydningen af det renteniveau er revisorerne dog mere delte omkring (Figur 11).

Cirka en tredjedel (34 pct.) vurderer, at renteniveauet ikke har betydning for SMV’erne,
mens 31 pct. vurderer, at renteniveauet betyder, at SMV'erne afstar fra at spge finansie-
ring.

Modsat svarer 18 pct. af revisorerne, at renteniveauet far flere SMV'er til at sgge finansie-
ring.

Flere revisorer papeger i kommentarer til deres svar, at renteniveauet pt. betyder, at virk-
somhederne udszetter deres investeringer. Mens andre blot papeger, at det er op til
SMV’erne at sikre, at afkastet er hgjere end renten.
Flere revisorer understreger samtidig, at det centrale er selve adgangen til finansieringen.
En respondent udtrykker det saledes:

"Renten er sekundcer. Kreditmuligheden er afgorende.”



FSRSURVEY / MARTS 2016

Figur 10

Hvilket renteniveau oplever du, at en mindre virksomhed (10 ansatte) med positiv drift

og mulighed for at stille sikkerhed meder ved laneforesporgsler? (n= 164)

100% -

89%
80% -
60% -
40% -
20% -
3% 5% 0% 3%
0% — i i | i i — .
0-5% 6-10% 11-15% >15% Ved ikke
Figur 11

Hvilken betydning har renteniveauet for SMV-virksomhederne? (n= 164)
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Information om respondenterne i undersegelsen

De 170 respondenter (revisorerne) i undersggelsen er geografisk fordelt ud over hele lan-
det. Flest i hovedstadsregionen — feerrest i Nordjylland.

Figur 12
Fordeling af respondenter pa landsdele
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Mere end otte ud af 10 (84 pct.) af revisorerne i undersggelsen arbejder med virksomhe-
der iregnskabsklasse B. Knap seks ud af 10 (62 pct.) arbejder for virksomheder i regn-
skabsklasse A, og lidt under halvdelen (46 pct.) arbejder for regnskabsklasse C. Mens det
er hver tyvende revisor i undersggelsen (5 pct.), der arbejder med bersnoterede eller
statslige selskaber (regnskabsklasse D).
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Tabel 1
Regnskabsklasserne

Om Regnskabsklasser

Regnskabsklasse A

Regnskabsklasse B

Regnskabsklasse C

Regnskabsklasse D

Klasse A daekker virksom-
heder med personlig haef-
telse, der typisk er sma.
Det er personlige virksom-
heder, kommanditselska-
ber oginteressentskaber
med personligt haftende
deltagere, samt mindre

virksomheder med be-

graenset ansvar, der er om-

fattet af lov om visse er-
hvervsdrivende virksom-
heder.

Virksomheder med be-
graenset ansvar samt
under to af tre storrel-

sesgranser: 50 ansatte,

nettoomsaetning 72
millioner og balance-
sum 36 millioner.

Virksomheder med be-
graenset ansvar samt
over to af tre storrelses-
graenser: 50 ansatte,
nettoomsatning 72
millioner og balance-
sum 36 millioner.

Bersnoterede selskaber
og aktieselskaber ejet af
staten.

Om FSR - SURVEY

FSR - danske revisorer udarbejder lgbende analyser og survey, som tager udgangspunkt i
aktuelle og relevante problemstillinger i revisorbranchen og i erhvervslivet mere gene-
relt. Forméalet med undersogelserne er at sette fokus pa relevante emner og nyttiggore
den unikke viden, som foreningens medlemmer besidder. Det er tilladt at citere fra publi-
kationen med tydelig kildeangivelse og med henvisning til FSR — danske revisorer.

Om det samlede svarpanel

Panelet bestar af 608 revisorer fordelt ud over hele landet. Storstedelen af de deltagende
revisorer arbejder til dagligt som aktive revisorer og har deres daglige gang blandt danske
virksomheder. En lille del (6 pct.) arbejder i gjeblikket ikke som revisorer, men som gko-
nomidirektgrer, controllers, med intern revision eller lignende.

Om denne undersogelse

170 godkendte revisorer fra panelet har besvaret dette spgrgeskema. Svarprocenten i
denne undersggelse er 28 pct. af det samlede panel.

Der er i alt 3.649 aktive godkendte revisorer i Danmark?. De 170 respondenter svarer til
en stikprovesterrelse pa 4,7 pct. af den samlede population af godkendte revisorer.

Undersggelsen er afsluttet i marts 2016.

2 Tal fra Virk/CVR - liberale erhverv, august 2015



